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Usinas de etanol de milho de Mato Grosso
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Usinas de etanol de milho de Goias

Usina Rio Verde Ltda
(Rio Verde)
Cerradinho
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Usinas de etanol de milho de Mato Grosso do Sul

é Inpasa Agroindustrial
l 'NPASA S.A (Dourados e

Sidrolandia)

N neomille Grupo Cfarradmho
(Maracaju)
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Qutras usinas de etanol de milho

Usina Cooperval

| C®SPERVAL :
(Parana)

| m==.—== 0= Cereale Brasil
2 . - i (Sao Paulo)

COOPERATIVA Cooperativa

D
PINB“HAMA Pindorama (Alagoas)

;INPASA Inpasa Agroindustrial

S.A (Maranhao)
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Destaque do meés: cendrio de oferta e demanda da safra 2024/25 de milho no Brasil

Para a safra 2024/25, a Conab estima uma produgdo total de 128,25 milhdes de toneladas de milho no Brasil, representando um avanco de 11,04% em relagdo ao ciclo Participagdo da moagem e exporta¢do na demanda de milho
anterior. Esse crescimento é impulsionado, principalmente, pela recuperacdo da produtividade e pelo expansdo da area cultivada, com aumentos de 9,05% e 1,83%,
respectivamente, em comparacio a safra 2023/24, com destaque para o milho de segunda safra, que concentra a maior parte da produgdo. Paralelamente, projeta-se um
aumento na demanda doméstica, com destaque para o setor de etanol. Nesse contexto, segundo estimativas do Imea, as usinas devem absorver cerca de 3,66 milhGes
de toneladas adicionais de milho neste ciclo, totalizando uma moagem de 22,06 milh&es de toneladas na safra 2025/26 de etanol de milho no Brasil. Ainda assim, a oferta 120,00
projetada devera superar o crescimento do consumo, resultando em estoques finais de 8,41 milhdes de toneladas, volume 354,82% superior ao da safra anterior,

do Brasil
140,00 60,00%

50,00%

conforme dados da Conab. 100,00 40,00%
Apesar desse cenario de ampliagdo da oferta, a Conab revisou para baixo suas projecdes de exportacdes, atribuindo o ajuste ao avanco da demanda interna pelas usinas 8 80,00 30.00%

. ~ . .r: . . . . . < 5 o
de etanol de milho. No entanto, a elevacgdo significativa dos estoques refor¢a a capacidade do Brasil em atender simultaneamente aos mercados interno e externo, © g4 20.21%
mesmo diante da mudanga no perfil de uso do cereal. 2 20.00%

3 ,
. . s . . . . ~ . . . 0 40'00

Ao se analisar mais profundamente o cenario global, fatores estruturais contribuem para o ajuste nas exportagdes brasileiras. A expectativa de safra recorde nos Estados 14,50%

. . . . . ;. L r. . < 9
Unidos, o avango das lavouras na Argentina e a perspectiva de uma safra robusta no Brasil, podendo se tornar a segunda maior da série histérica, ampliam a oferta global, £ 20,00 10,00%
aumentando a concorréncia e influenciando a competitividade no comércio internacional. Além disso, desde fev/25, a China deixou de importar milho brasileiro, reflexo 0.00 N = " . . l 0.00%
da demanda interna e da adogdo de uma estratégia de posicionamento nas negociagdes com os Estados Unidos, em meio as tensGes comerciais entre os dois paises. T 8 g9 N ¥ 9 2 £ 8 2 F 9

s § B 8 R & & S o9 d ®© ¥
Em perspectiva de longo prazo, as proje¢des do Ministério da Agricultura e Pecudria (Mapa) indicam que a produgdo brasileira de milho deve crescer cerca de 30% na S 8 &8 &8 8 8 &8 § g g g s§

préxima década, podendo atingir 164,14 milhdes de toneladas. Nesse mesmo periodo, segundo o Imea, o uso do milho para a produgdo de etanol deve alcangar 45,34 mm Producao de mitho % demanda moagem demilho ~ ——% demanda exportagdo
milhdes de toneladas, o que representaria 28% da produc¢do nacional estimada. Mesmo com esse avango da demanda pelas usinas, as projegdes apontam que havera

oferta suficiente para sustentar as exportacGes e atender aos demais usos internos do cereal. Precos do milho no mercado internacional e a evolugdo da

. - . i . - rodugao de etanol de milho no Brasil
A andlise da composigdo da demanda ao longo dos anos mostra que o consumo interno, especialmente para as usinas de etanol, vem ganhando representatividade no P ¢

balango de oferta e demanda, sem comprometer significativamente o volume destinado a outras finalidades. Esse movimento sinaliza uma transi¢do gradual no perfil de 80,00 5,00
uso do milho, apoiada por uma base produtiva em constante expansdo e ganhos consistentes de eficiéncia.

70,00 4,50
A atual conjuntura, marcada por oferta ampla e estoques elevados, contribui para um cendrio de menor pressdo sobre os pre¢os no curto prazo. A disponibilidade de 60.00 Correlacao fﬂoderada entre o 4,00
milho auxilia na contencio de custos na cadeia de proteina animal, impactando positivamente os segmentos de carnes, ovos e derivados. E a geracdo de coprodutos, ' preco do milho e a produgao 3,50
como os grios secos de destilaria (DDG/DDGS), reforga ainda mais esse efeito, ao ampliar a oferta de insumos alternativos para a nutri¢do animal. 50,00  deetanotdemilho(0,56) 3,00
A correlagdo observada entre os pregos internacionais do milho e a produgdo brasileira de etanol de milho ndo indica que o crescimento do etanol exerga pressdo sobre . 40,00 2,50 §
os pregos do cereal. A expansdo do setor ocorre em um contexto de crescimento continuo da produgdo de milho, especialmente da safrinha, e com elevado 3 30,00 2,00 o
aproveitamento de coprodutos. Isso reforga que o etanol de milho atua de forma complementar a cadeia agroalimentar e ndo como vetor de pressao inflacionaria. Além = 20.00 1,50 é
dos efeitos sobre a oferta de insumos e sobre a maior previsibilidade na comercializagdo da produgdo do milho, o avango da produgdo do biocombustivel desempenha ’ 1,00
papel relevante na diversificagdo da matriz energética nacional e na valorizagdo da commodity. Ao reduzir a dependéncia de combustiveis fdsseis, especialmente em 10,00 0,50
momentos de alta volatilidade no mercado internacional de petréleo, o etanol tem impacto direto sobre os custos de transporte e o orgamento das familias, sendo um 000 — o = - | . 0,00
fator relevante no controle da inflagdo e no estimulo ao consumo, componente essencial do crescimento econémico do pais. g g g g g g § § g g §
Por fim, destaca-se que a cadeia do etanol de milho fortalece o agronegdcio brasileiro como um todo, ao movimentar a economia, gerar empregos, consolidar a - -(\‘Prod::;éo d:‘etano(l\‘dem]::o N_p::go doc:mlho;T B

industrializagdo do pais e atuar em sinergia com a seguranca alimentar nacional.
Fonte: MAPA, Conab, Secex e Imea.
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Dados de maio de 2025

Mato Grosso
Milho

No més de mai/25, em MT, a moagem de
milho apresentou avanco de 0,59%,
totalizando 1.058.746 toneladas.

A produgdo do etanol a partir do milho
totalizou 464.181 m® no més passado, o
que representa decréscimo de 3,17% no
comparativo mensal.

A producdo do DDG/DDGS pelas usinas no
estado foi de 225.627, reducao de 2,21%
ante a abr/25.

No ultimo més, a producdo de odleo de
milho em MT foi de 21.443 toneladas, o
que representa aumento de 1,87% ante ao
més anterior.

Fonte: Imea.

Mato Grosso do Sul
Milho

A moagem de milho para a producdo de
etanol no MS, registrou alta de 6,25% e
somou 413.889 toneladas, em mai/25.

O volume produzido de etanol no estado foi
de 187.608 m3® no Uultimo més, o que
representa um acréscimo mensal de 2,92%.

A producdo de DDG/DDGS no estado
apresentou aumento no comparativo mensal
de 0,38%, e totalizou um montante de
97.673 toneladas.

No més passado, a producdao de odleo de
milho teve um decréscimo de 0,43%, no
comparativo com o més anterior, e totalizou
8.222 toneladas no Mato Grosso do Sul.

Fonte: Imea.
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Goias
Milho

Em mai/25, a moagem de milho em Goias
apresentou avanco de 34,70% e totalizou
172.649 toneladas.

A produgcao de etanol a base de milho
totalizou 74.292 m?® no ultimo més, o que
corresponde a uma alta mensal de 41,00%.

No periodo, a producdo de DDG/DDGS em
Goids apresentou acréscimo de 32,70% no
comparativo mensal e totalizou 37.433
toneladas.

A producao de 6leo de milho exibiu alta de
35,19% no més passado se comparado com o
més anterior e totalizou 2.798 toneladas no
periodo.

Fonte: Imea e SAPCana.
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Mercado do etanol
de cana-de-acucar:
Brasil
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Fonte: Conab.

2Estimativa referente a abr/25.
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Fonte: Conab e Imea.

'Estimativa referente a jun-25.
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Cenario Centro-Sul: Moagem de cana-de-agucar (2024/25 e 2025/26)

Posi¢ao de safra - Moagem de cana-de-aglicar na regido Posicdo de safra - Moagem de cana-de-agticar nos demais
Centro-Sul do Brasil estados do Centro-Sul do Brasil*
700 300
600 1-abr; 621,88 250
1-abr; 264,47
500
200
400
150
300
100
200
100 50
/7 16-mai; 76,71 ,#° 16-mai; 34,38
P -
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2024/25 ===2025/26 2024/25  ===2025/26

*Moagem dos demais estados ao desconsiderar Sdo Paulo da regido Centro-Sul.
Unidade: Milhdes de toneladas.
Fonte: Unica.

Unidade: MilhGes de toneladas.
Fonte: Unica.
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Cenario Centro-Sul: Producdo de etanol de cana-de-acucar (2024/25 e 2025/26)

Posicao de safra - Produgdo de etanol total na regidao Centro- Posicao de safra - Produgao de etanol total nos demais estados

Sul do Brasil do Centro-Sul do Brasil*
40 25
1-abr; 34,96
35 1-abr; 21,40
30 20
25
15
20
15 10
10
5
> 16-mai; 3,68
-mal, . .
_* ' _~" 16-mai; 2,39
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2024/25 ===2025/26 2024/25 ===2025/26

*Moagem dos demais estados ao desconsiderar Sdo Paulo da regido Centro-Sul.
Unidade: Bilhdes de litros.
Fonte: Unica.

Unidade: Bilhdes de litros.
Fonte: Unica.
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Cenadrio Centro-Sul: Produgdo de agucar (2024/25 e 2025/26)

Posi¢ao de safra - Produgdo de aglicar na regiao Posicao de safra - Produgao de agticar nos demais

Centro-Sul do Brasil estados do Centro-Sul do Brasil*
45 16
1-abr; 14,12
40 14
1-abr; 40,17
35 12
30
10
25
8
20
6
15
10 4
5 N 2 ) :
, 16-mai; 3,99 #° 16-mai; 1,48
Lo =’
o -~ 0
5355330005333 8888828 83 525533005 733838888838883
éé:&égﬁbﬁaééﬂgééégééﬁgﬁéégé éééégﬁﬁééﬁgééééééﬁgﬁgééé
2024/25 ===2025/26 2024/25 === 2025/26

*Moagem dos demais estados ao desconsiderar Sdo Paulo da regido Centro-Sul.
Unidade: Milhdes de toneladas.
Fonte: Unica.

Unidade: Milhdes de toneladas.
Fonte: Unica.
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Cenario Brasil: Evolucdo da producdo de etanol de milho no Brasil

Producgao de etanol de milho no Brasil por tipo de produto

9,90
10,00
9,00 8,24
8,00
7,00 6,30
E
S 6,00
he)
$ 5,00
0
= 4,00 3,43
=
3,00 2,29
2,00 1,63
0,79
1,00 0,52 ’
’ 0,08 0,14 0,23 .
0,00 895 % 85
LN Co) ~ 0 <)) o — o~ 0
— — — — — N N ()] ~
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ ~
< [T} (o] [N 0 D o — )
— — — — i — AN (o) ~
o o o o o o o o o
(gl (@l (o] (o] (o] (@] N ()] ~
B Hidratado B Anidro

Nota: Devido ao arredondamento de casas decimais, a soma dos volumes de etanol hidratado e
anidro pode n3o corresponder exatamente ao volume de etanol total da safra 2025/26.
'Estimativa referente a jun-25.

Fonte: Imea e Unem.
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Cenario Brasil: Evolucdo da producdo de etanol de milho no Brasil

Produgdo de etanol de milho na safra 2024/25 Estimativa da produgdo de etanol de milho na safra 2025/26'

co [GEBIOAT o2
GO - 0,86
047036

MA 0,831
~ 0,04
Outros l 0,12 r 0,02 Brasil: 9,90
0,08 Brasil: 8,24 Outros> 0,097 milhées de m?
milhées de m? 0,08
0,027 ’
PR [ 0,03 I: 003 6,035
0,005 PR 0,01 ,
0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00 0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00

Milhdes de m3 Milhdesde m3

M Hidratado ™ Anidro

Nota: Devido ao arredondamento de casas decimais, a soma dos volumes de etanol por

Nota: Devido ao arredondamento de casas decimais, a soma dos volumes de etanol por estado pode ndo corresponder exatamente ao volume de etanol total da safra 2025/26.
estado pode n3o corresponder exatamente ao volume de etanol total da safra 2024/25. 'Estimativa referente a safra 2025/26.
Fonte: Imea e Unem. 2Qutros estados: SP e AL.

W Hidratado ™ Anidro

Fonte: Imea e Unem.
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Cenario Brasil: Evolucdo da producdo de milho

Producdo de milho no Brasil por estado - Safra 2023/24 Produc&o de milho no Brasil por estado - Safra 2024/25

60,00 60,00

50,00 50,00

40,00 40,00

o o

© ©

(%) (%]

.5 30,00 2 30,00

< <

S S

20,00 20,00 54

2,5

- ! ! - I l l

!llg o W ' N B B ow
MT? PR GO MS MG RS SP Outros MT? PR GO MS MG RS SP Outros

W 1°safra W 2°safra 3°safra m 1°safra M 2°safra 3° safra

Nota: Devido ao arredondamento de casas decimais, a soma da produgdo de milho por estado
pode n3o corresponder exatamente a produgdo total de milho do Brasil na safra 2024/25.
'Estimativa referente a jun-25.

2A produgdo de 12 safra é da Conab, enquanto a de 22 safra é do Imea.

Fonte: Conab e Imea.

Nota: Devido ao arredondamento de casas decimais, a soma da produgdo de milho por estado
pode ndo corresponder exatamente a produgado total de milho do Brasil na safra 2023/24.

2A produgdo de 12 safra é da Conab, enquanto a de 22 safra é do Imea.

Fonte: Conab e Imea.
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Cendrio!MT e GO: Area de milho por regido

Area de milho na safra 2023/24
Milhdes de hectares

Ref. UF Regiao
1 MT Noroeste
2 MT Norte
3 MT Nordeste
4 MT Médio-Norte
5 MT Oeste
6 MT Centro-Sul
7 MT Sudeste
8 GO Extremo Sudoeste
9 GO Oeste
10 GO Sudoeste
16 11 GO Sul
012 12 GO Oeste
' 13 GO Central
7 14 GO Vale do Araguaia
‘ 15 GO Norte
12 16 GO Nordeste
17 GO Distrito Federal

2,57

0,23 I

0,02
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Cenario Brasil: Evolucdo da moagem de milho

Evolugdao da moagem de milho para producao de etanol (safra de abril a margo)

14,00 B Mato Grosso  [[1Mato Grosso do Sul M Goias M Outros 13,32

12,50
12,00
10,11
10,00
7,33
8,00 6,85 ’
6,00
’ 4,93
‘ 45
4,00 2,05
1,47 6
2,00 s 0,89
0,07 0,23 0,37 0 430 20 . o 32 I 02| o2 , 7
0,00 — - = — —
(a0]
N
N
(o]
o
(gl

Nota: A série histérica de dados de Goids comegou na safra 18/19.
Nota: Os outros estados se referem a PR, SP, MA e AL.

'Estimativa referente a jun-25.

Fonte: Imea.

Milhdes de t

2 12

2021/22 !) o

2013/14
2014/15
2015/16 |
2016/17
2017/18
2018/19
2019/20
2020/21
2023/24
2024/25
2025/26"
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Cenario Brasil: Estimativa do mix anidro e hidratado (2025/26)

Producao mensal de etanol de milho no Brasil para o mix anidro e hidratado - Safra 2025/26

~ . ) Comp. més Comp. més ano
Més Anidro Hidratado Total )
anterior passado
abril-25 199.439 555.103 754.541 -2,9% 30,4%
maio-25 268.051 500.640 768.691 1,9% 22,2%
junho-25 274.855 498.006 772.861 0,5% 25,7%
julho-25 274.121 505.836 779.958 0,9% 16,9%
agosto-25 272.702 521.872 794.574 1,9% 20,8%
setembro-25 302.715 550.954 853.669 7,4% 28,2%
outubro-25 311.203 569.856 881.059 3,2% 21,3%
novembro-25 304.590 551.893 856.483 -2,8% 20,0%
dezembro-25 318.115 566.118 884.234 3,2% 13,0%
janeiro-26 315.741 550.375 866.117 -2,0% 17,3%
fevereiro-26 291.089 530.027 821.117 -5,2% 19,0%
marco-26 313.321 549.749 863.069 5,1% 11,1%
Total 3.445.943 6.450.429 9.896.372

Nota: Os valores em vermelho sdo projetados.
Unidade: m3.
Nota: Estimativa referente a jun-25.

Fonte: Imea, SAPCana e ANP.
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Cenario MT e GO: Evolucdo da producdo de etanol de milho

Producdo de etanol de milho em Mato Grosso por Producdo de etanol de milho em Goias por tipo de Produgao de etanol de milho em Mato Grosso do Sul
7,00 tipo de produto (safra de abril a marco) produto (safra de abril a margo) por tipo de produto (safra de abril a margo)
1,00 . . 2,50 . .
® Hidratado = Anidro B Hidratado © Anidro Hidratado  Anidro
6,00 0,90
0,80 2,00
5,00 07
) 0,50
. 87 070 s 0
£ ' € 150
§ 4,00 B s 0,60 24 § ) 0,36
S £ 0,50 kS
= 300 2 = 1,00
S 192 '30 g 0,40 0’003 ,07 09 '06 i )
2,00 65 0,30 0,54 o 1,54
: 0.20 0,50 0,38 ‘
1,00 ,40
0,10 0,33 A
0,00 0,01 0,02 0,02 .88 w w 0,00
000 0,02 007 0781 075 PO e e o o oaom ot owm g q 3 g q
S dddd 283838388 S S S N T 3 9 3 5
™M < n o N 0 )] o — ~N m < n - - - — - ~ ~ ~ ~ ~ LN o o o N
2 28 89 8 8 g € 8§ 8 98 9 8§ « ©O © o ©o o o o o o o § N N ~ Q
N N N & & & & & & & &« 8 A ) L R L R D B <X
'Estimativa referente a jun-25. 'Estimativa referente a jun-25. 'Estimativa referente a jun-25.
Fonte: Imea. Fonte: SAPCana e Ifag. Fonte: Imea.

bt IMeA
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Cenario Centro-Oeste: Moagem mensal e acumulada de etanol de milho (2025/26)

Evolu¢do de safra - Moagem mensal de milho no Centro- Posi¢ao de safra - Moagem acumulada de milho no Centro-

MT MS =GO MT MS =GO

1.200 2.500
1.058,75 2.111,31
1.000 2.000
800
- ~ 1500
2 600 =
413,89 1.000 803,44
400
200 172,65 500 300,83
/

\

abr-25
mai-25
jun-25
jul-25
ago-25
set-25
out-25
nov-25
dez-25
jan-26
fev-26
mar-26
abr-25
mai-25
jun-25
jul-25
ago-25
set-25
out-25
nov-25
dez-25
jan-26
fev-26
mar-26

Fonte: Imea.
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Cenario Centro-Oeste: Producdo mensal e acumulada de etanol de milho (2025/26)

Evolucao de safra — Produgao mensal de etanol de milho no Posi¢do da safra - Produgéo de etanol de milho no Centro-
Centro-Oeste Oeste
MT ——MS ——GO 1.000 943,56 MT M5 —GO
600 900
800
500 464,18
700
_ 400 600
E (]
3 300 g S0
b
400 369,90
187,61
200 300
100 74,29 200 126,98
— 00
0 0
LN LN LN LN N N LN LN LN Yo} Vo] O n LN N [Tp] n LN LN N N (o} Vo] (o]
¥ o9 o 9 9 o o o o § o d o9 § g o § & o & § & o
5 E 5 2 8% 8§ 3 8 8 &5 & ¢ 5 § 5 2 % % 3 8 &8 5 & ¢

Fonte: Imea e SAPCana.
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Cenario Centro-Oeste: Producdo mensal e acumulada de grdos secos de destilaria (2025/26)

Evolugdo de safra - Produgdo mensal de grios secos de Posi¢do na safra - Producdo acumulada de graos secos de
destilaria no Centro-Oeste destilaria no Centro-Oeste
MT MS ——GO MT ——MS ——GO
250 225,63 >00 456,34
450
200 400
350
* 150 = 300
= = 250
97,67 194,97
100 200
150
50 37,43 100 65,64
0 0
[Tp] N [Tp] [Wp] [Tp] [Tp] [Tp] Tp] N (o] (Vo) (Vo] N N N [Tp] [Tp] N N [Fp] Tp] (o] (Vo) (o}
N o N o o i i QY N N Y N N o o o o N i o 2 i QY o
5 B 5 2 % ¥ 3 8 & 85 & ¢ 5 T 5 2 % % 3 83 & & & &

Nota: A produgdo considera a soma total de todos os grdos secos de destilaria produzidos, independentemente do teor de proteina.
Fonte: Imea e SAPCana.
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Cenario Centro-Oeste: Producdo mensal e acumulada de gréos umidos de destilaria (2025/26)

Evolugio de safra - Producio mensal de grios imidos de Posi¢do na safra - Pro.duFao acumulada de graos umidos de
destilaria no Centro-Oeste destilaria no Centro-Oeste
MT MS =GO MT MS ——GO
153,70
90 81,49 160
80 140
70 120
60
- +~ 100
s 0 S
80
40
60
30
10 8,48 20 12,21
. //_ 1,28 . //_ 2,50
LN N LN LN LN LN LN N N (o] (o} (o} LN LN LN N LN LN LN LN LN (o] (o] (o]
N9 & § § § § o § § § 9o N o8 g g 8 A § o q§ g o
= - = [e) +— -~ > N > — — - -_ [e) - +~ > N > —
§ 8 5 2 &% % 3 g & &8 & ¢ T 8 3 2 % 8 3 g8 & 5 & ¢

Nota: Os valores apresentados correspondem a produgdo em matéria imida.
Fonte: Imea e SAPCana.
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Cenario Centro-Oeste: Producdo mensal e acumulada dos grdos de destilaria (2025/26)

Evolug3o de safra - Produgio mensal de grios de destilaria Posi¢do na safra ) Pr.odugao acumulada de gréos de
no Centro-Oeste destilaria no Centro-Oeste
MT MS ——GO MT MS ——GO
300 600
253,57 509,04
250 500
200 400
3 s
150 300
98,11 195,83
100 200
50 j34 100 69,83
0 0
Tp] n LN N [Tp] N [Tp] N N (o] (o} (Vo) N N N [Tp] LN N N [Tp] Tp] [(o] (Vo] (o]
88 8 8 38 3 3 3 8 8 3 3 58 8 8 8 8 8 8 8 8 8§ 3
5§ E 5 2 % % 3 8 & 5 & ¢ 5 & 5 2 % % 3 8 &8 E & @

Nota: Os valores apresentados correspondem a producdo total de grdos de destilaria, considerando os secos e Umidos. Para uniformidade, os
graos Umidos foram convertidos ao mesmo teor de umidade dos grdos secos.
Fonte: Imea e SAPCana.
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Cenario Centro-Oeste: Producdo mensal e acumulada de 6leo de milho (2025/26)

Evolugdo de safra - Producdo mensal de 6leo de milho no Posi¢ao na safra - Produgao acumulada de éleo de milho no
Centro-Oeste Centro-Oeste
MT MS ——GO MT MS =GO
25 45 42,49
21,44 40
20 35
30
£ 15 -
= s 25
20 16,48
10 8,22 ’
15
5 10
2,80 4,87
— 5 /
0 0
N LN LN N N LN LN [T} N (o) (o} (o} LN LN [Tp] [Tp] LN N N n n (o) (o] (o]
Yo 9 § o4 § o o 9 q§ o o ¥ o o g a o o o o o o
— — e (o) +~ = > N > o = el = [e) +— +— > N > —
S 8 5 =2 8 % 3 8 8 & & ¢ 5 8 3 2 & % 3 g8 8§ 5 & ¢

Fonte: Imea e SAPCana.
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Cenario Centro-Oeste: Evolugdo do rendimento industrial de etanol de milho

Rendimento industrial em MT, MS e GO da produg¢ao de etanol de milho
(safra de abril a margo)

480
449,27
460 443,12 437,26 ), e
440 448,81
441,00 442,58
420 437,00 424,82
< 400 0 . 3
395,53 395,53 395,53 396,00
380 370,00 364,30 394,00
360 349,11 357,98
340
320
< [¥p) (e} ™~ [ole] (e)] o — ()] on < LN ‘CD
- — - - - - N o N o o QY ~
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~
™ < ) © ™~ o) ) o — o~ ] < 1
i i i i i i i N N oN oN o ~
o o o o o o o o o o o o o
(@] (@] (@] (o] (g} (V] (V] (V] (V] (o)) (o)) (V] ~
=O=Mato Grosso Mato Grosso do Sul =O=Goias

'Estimativa referente a jun-25.
Fonte: Imea e Ifag.
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Cenario Brasil: Evolucdo do rendimento industrial de etanol de milho

Rendimento industrial no Brasil da produgao de etanol de milho
(safra de abril a margo)*

460 448,09 449,46 449,26
441,93 444,95

437,75 e
440 —_——

O O
426,31 429,81 429,67 429,71

420
400

%380 370,00

364,30
. 357,98
360 i 349,11 377,02
\ I/
340 34780 ~O-Anidro  =C=Hidratado
336,50
320 328,16
300
< LN [Ce} N~ o0 [e)) o i N o <t LN ‘CD
i — — — — — oN o o oN N oN ~
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ LN
i — — — — — i oN oN oN oN oN ~
o o o o o o o o o o o o o
oN oN oN oN oN oN oN oN o oN o o ~

*Rendimento industrial calculado pela média ponderada da produgdo de etanol por estado.
'Estimativa referente a jun-25.
Fonte: Imea e Ifag.
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Cenario Brasil: Evolucdo da produgdo dos grdos secos de destilaria

Evolugao da producgao dos graos secos de destilaria
(Safra de abril a margo)
3,50 I Mato Grosso Mato Grosso do Sul m Goids m Outros

2,90
3,00 272

2,50

2,00
1,50
1,03
84
1,00 b1 <o
0,37
0,50 0,28 0 . | o041 - 0,40
' 0,13 ’ 09 018 022 024 023
0,00 ,00 % I'Ol 08 I
0,00 i -
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Milhdesde t

~

2016/17
2017/18
2018/19

2019/20
2020/21
2021/22
2022/23
2023/24
2024/25
2025/26'

'Estimativa referente a jun-25.
Fonte: Imea.




Vlargem bruta de processamento das usinas em Mato Grosso

Margem bruta de processamento das usinas de etanol de milho 500 Margem por produto (R$/tonelada de milho processado) e
(R$/1) : prego do milho (R$/t) em Mato Grosso Agregacio de valor
900 N Etanol EmDDG  mmmOleo Milho da safra 2025/26:
+ V)
800 52,69%
2.000 B © n
© a0 a®Ba 2 M
700 - g sy, B2RC8RRE
n o - ms o QA - ;!
- Q¥ v ) O n S YD -
600 Mo B a0 5Bl -7 G
1.500 TN amS NN —
AR AR AR S IRt R o
500 R T
400 1.000
300
200 500
100 I I
0 - 0
§ 8§ § § § 3 3 3§ 3 3 3 8§ 8§ 8§ 9 2 2 8 2 I 3 3 3 3 3 838087
— c () — N > — c o — N > A c s|_ 1 1 1 U U SI_ | 1 1 U U s'_ 1
s 2 ¥ 3 8 &8 & 32 ® 3 8 & 8 3 § 5 8% 3 & &8 & 35 8 3 § & § 5
f P — Nota: Pregos do etanol sem imposto. Margem ndo considera cogeragdo de energia.
dados até o dia ii:fejlﬁ;zz' Rendimentos utilizados: DDG 218 Kg/tonelada de milho; etanol 449 L/tonelada de milho; éleo 19,72 Kg/tonelada de milho.
’ ’ 'dados até o dia 15 de jun-25.
Fonte: Imea.

bt IMeA
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Margem bruta de processamento das usinas em Goids

Margem bruta de processamento das usinas de etanol de milho 500 Margem por produto (R5/tonelada de milho processado) e
- (R$/1) : pre¢o do milho (RS/t) em Goias | Agregacio de valor
B Etanol i DDG i Oleo Milho "4 safra 2025/26:
200 000 + 25,65%

600

500 1.500

400

1.000
300

200
500
100

I T 1.253

ago-23 NN T, 1.225
S W 1242

out-23 NN W 1.248
I . 1.400

ago-24 N T, 1410

YT 1.453
jun-23 Y AT 1.374
I e 1.255
dez-23 NN e 1.178
I e 1.238
fev-24 I mw 1.185
I A 1.199
abr-24 Y ARNTTEN 1.289
I T 1.265
jun-24 I T 1,293
s . 1.354
out-24 IR TN 1.374
I T 1,418
dez-24 IR TS 1.447
e 1462
fev-25 I Ve 1.492
I . 1.487
abr-25 I e 1.488

o
o
abr-23 TN 1,583

abr-23
jun-23
ago-23
out-23
dez-23
fev-24
abr-24
jun-24
ago-24
out-24
dez-24
fev-25
abr-25
jun-25'

I e 1,505
jun-25' AR 1.431

"dados até o dia 15 de jun-25. Nota: Pregos do etanol sem imposto. Margem ndo considera cogeragdo de energia.
Fonte: Imea. Rendimentos utilizados: DDG 232 Kg/tonelada de milho; etanol 425 L/tonelada de milho; éleo 16,91 Kg/tonelada de milho.

'dados até o dia 15 de jun-25.

Fonte: Imea.

e ImeA
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Vlargem bruta de processamento das usinas em Mato Grosso do Sul

Margem bruta de processamento das usinas de etanol de milho Margem por produto (R$/tonelada de milho processado) e
(R$/1) 2.500 prego do milho (R$/t) em Mato Grosso do Sul  agregacsio de valor
800 B Paridade Paulinia === DDG mmm Oleo Milho da safra 2025/26:
+37,01%
700 2.000 w 9 2
~ S % m O
o PRUREE - B B O
R e ¥ % 9 g I 9 3 = 3
Q a4 MM m M A 5 e
-
400
1.000
300
200
500
100
0 - 0
3§ § 3 ¥ 3 3 3 3 8§ 8 8 & & 8 TSI I I I IIIIT LN L QY
8 E 5328 % 335858 85§85 EEEEZ2 92838858 F58 ¢ S

Nota: Precos do etanol se refere ao indicador CEPEA/Esalq Sdo Paulo menos o frete médio de Mato Grosso do Sul para

Paulinia. Margem ndo considera cogeragdo de energia.
Rendimentos utilizados: DDG 232 Kg/tonelada de milho; etanol 458 L/tonelada de milho; dleo 21,26 Kg/tonelada de milho.

'dados até o dia 15 de jun-25.
Fonte: Imea.

'dados até o dia 15 de jun-25.
Fonte: Imea.
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Cenario da demanda
e de precos no
Centro-Oeste
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'Dados acumulado até mai-25.

Fator de conversdo de quilograma liquido para m3: 812,49.
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Fonte: Secex.
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Cenario MT: Oferta e demanda de milho

Safra 2023/24

Destino da oferta de —ou \
ovinos
milho 1,98 MMT
(safra de julho a junho) _(45,89%)
( Suinos )
1,20 MMT
L (27,73%) )
 Racgdo animal ( Aves )
" Mercado interno ) 4,32 MMT 0,98 MMT
. (26,90%) L (22,70%)
1?_;’262'\2/%1- ’ Etanol (Bovinos de leite )
Mercado ) 11,74 MMT 0’(%53ng
interestadual 7,68 __(73,10%) : ; g
MMT (15,88%) Outros

Milho em grao*
' _ (0,67%)

24,60 MMT
L (50,89%) )
" Aquisicdes
Publicas
\O,OO MMT (OIOO%) Nota: Devido ao arredondamento de casas decimais, a soma dos volumes de cada

categoria da demanda de milho pode ndo corresponder exatamente ao volume total.
*Estoque final estimado em 0,18 milh&es de t.

'Estimado em jun-25

Fonte: Imea e Secex.
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Cenario GO: Oferta e demanda de milho

Safra 2023/24

Destino da oferta de Aves
.Ih 1,54 MMT
miino  (56,18%)
(safra de julho a junho) T Suinos
0,55 MMT
. (20,16%)
Racdo animal ( Bovinos
2,75 MMT 0,41 MMT
L (49,85%) L (15,08%)
Mercado interno [ Outros | " Bovinos de leite |
5,51 MMT 1,79 MMT 0,13 MMT
. (55,56%) _ (32,46%) . (4,82%)
Mercado Etanol ) f Outros
Goias Milho em grao* interestadual 0,98 MMT 0,10 MMT
9,90 MMT 1,00 MMT L (17,69%) ) L (3,76%) )
L (10,10%) )
Exportagao
2,80 MMT
_ (28,28%) )

Nota: Devido ao arredondamento de casas decimais, a soma dos volumes de cada
categoria da demanda de milho pode ndo corresponder exatamente ao volume total.
*Estoque final estimado em 0,59 milhdo de t.

Fonte: Ifag.
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Cenario GO: Oferta e demanda de milho

Safra 2023/24

Destino da oferta de

e N
milho -
. . Racdo animal
(safra de julho a junho) 1,81 MMT (28,00%)
\ J
e e N
Mercado interno Outros
6,52 MMT (65,71%) 0,52 MMT (8,00%)
\ \ J
( N 4 h
Etanol
Milho em grao* Mercado interestadual
Mato Grosso do Sul 11,69 MMT 2,43 MMT (24,51%) 417 MMT (64,00%)
\ J
N J
N
Exportagao
0,97 MMT (9,79%)
Nota: Devido ao arredondamento de casas decimais, a soma dos volumes de cada

J categoria da demanda de milho pode ndo corresponder exatamente ao volume total.
*Estoque final estimado em 1,77 milhdo de t.
Fonte: Aprosoja/Famasul.
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Cenario MT: Oferta e demanda de milho

Safra 2024/25

Destino da oferta de —ou y
ovinos
milho 1,58 MMT
(safra de julho a junho) _(40,30%)
( Suinos )
1,20 MMT
L (30,59%) )
 Racgdo animal ( Aves )
p . \ 3,92 MMT 0,98 MMT
Mercado interno  (23,37%)  (25.05%) |
1?_;’;64';;%” e Etanol (Bovinos de leite
Mercado | 12,84 MMT 0'((1532/%”
interestadual 6,35 ___ (76,63%) : ; g
MMT (12,69%) Outros

Milho em grao*
' _ (2,73%)

26,93 MMT
L (53,82%) J
" Aquisicdes
Publicas
\O,OO MMT (O,OO%) Nota: Devido ao arredondamento de casas decimais, a soma dos volumes de cada

categoria da demanda de milho pode ndo corresponder exatamente ao volume total.
*Estoque final estimado em 0,52 milhdes de t.

'Estimado em jun-25

Fonte: Imea e Secex.

7 e L 4
- Relatorio Mensal de Mercado do Etanol REALIZAGAO: UNEM ELABORACAO: mqﬂ



Cenario MT: Oferta e demanda de etanol de milho

Safra 2025/26

Destino da producao
de etanol de milho

Mercado interno

. 1,74 MM3 (29,18%)
(safra de abril a margo)
( g
Etanol de milho (Mercado interestadual
Mato Grosso 5,98 MM L 4,23 MM (70,82%)
N J

Exportagdo
(0,0%)

Nota: Devido ao arredondamento de casas decimais, a soma dos volumes de cada
categoria da demanda de etanol pode ndo corresponder exatamente ao volume total.
'Estimado em jun-25.

Fonte: Imea.
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Cenario MS: Oferta e demanda de etanol de milho

Safra 2025/26

Destino da producao
de etanol de milho
(safra de abril a margo)

Mercado interno
20,37 mil M3 (1,00%)

Etanol de milho (Mercado interestadual
2,04 MM3 L 2,02 MM? (99,00%)

Mato Grosso do Sul

Exportacao
(0,0%)

Nota: Devido ao arredondamento de casas decimais, a soma dos volumes de cada
categoria da demanda de etanol pode ndo corresponder exatamente ao volume total.
'Estimado em jun-25.

Fonte: Imea.
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Cenario GO: Oferta e demanda de etanol de milho

Safra 2025/26

Destino da producao
de etanol de milho
(safra de abril a marcgo)

Mercado interno
551,93 mil M2 (60,00%)

Etanol de milho (Mercado interestadual
919,88 mil M3 L367,95 mil M3 (40,00%)

Goias

Exportacao
(0,00%)

Nota: Devido ao arredondamento de casas decimais, a soma dos volumes de cada
categoria da demanda de etanol pode ndo corresponder exatamente ao volume total.
'Estimado em jun-25.

Fonte: Imea.
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Cenario MT: Oferta e demanda de DDG/DDGS

Safra 2025/26

Destino da producao
de DDG e DDGS
(safra de abril a margo)

Mato Grosso

DDG/DDGS
2,90 MMT

( .
Mercado interno

1,03 MMT
(35,52%)

Mercado
interestadual

0,99 MMT
(34,29%)

Exportagao
0,87 MMT

(30,19%)

Minas Gerais

0,31 MMT
(31,42%)

Sao Paulo

0,15 MMT
(14,72%)

Parana

0,13 MMT
(12,67%)

Goias
0,12 MMT
(11,64%)

J

M. Grosso do Sul |

0,10 MMT
(10,04%)

Outros
0,19 MMT

(19,51%)

Nota: Devido ao arredondamento de casas decimais, a soma dos volumes de cada

categoria da demanda de DDG/DDGS pode ndo corresponder exatamente ao volume total.

Estimado em jun-25.
Fonte: Imea e Secex.

- Relatorio Mensal de Mercado do Etanol
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Cenario MS: Oferta e demanda de DDG/DDGS

Safra 2025/26

( . . A
Minas Gerais
Destino da producao 180,03 mil t
(22,33%)
de DDG e DDGS Mercado interno : :
(safra de abril a marco) 166,59 mil t Mato Grosso
(20,66%) 163,90 mil t
L (20,33%) )
( Parand )
Mercado 108,35 mil t
Mato G do Sul DDG interestadual L (13,44%) )
ato Grosso do >u 806,33 mil t 593,02 mil t ( S30 Paulo )
(73,55%) .
104,08 mil t
(12,91%)
( 3
Goias
Exportagao .
) 32,24 mil t (4,00%)
46,72 mil t (5,79%) L )
( 3
Outros
4,42 mil t (0,55%)
\ J

Nota: Devido ao arredondamento de casas decimais, a soma dos volumes de cada
categoria da demanda de DDG/DDGS pode ndo corresponder exatamente ao volume total.
'Estimado em jun-25.

Fonte: Imea e Secex.
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Cenario GO: Oferta e demanda de DDG/DDGS

Safra 2025/26'

Destino da producao
de DDG e DDGS
(safra de abril a margo)

DDG

Goias 501,86 mil t

\.

Mercado interno
326,21 mil t (65,00%)

J

-

Mercado interestadual
168,68 mil t (33,61%)

N

Exportagao
6,98 mil t (1,39%)

N
Sao Paulo
143,37 mil t (85,00%)
J
N
Minas Gerais
13,49 mil t (8,00%)
J
N
Mato Grosso do Sul
10,12 mil t (6,00%)
J
N
Tocantins
1,69 mil t (1,00%)
J

Nota: Devido ao arredondamento de casas decimais, a soma dos volumes de cada
categoria da demanda de DDG/DDGS pode ndo corresponder exatamente ao volume total.
'Estimado em jun-25.

Fonte: Imea e Secex.

- Relatorio Mensal de Mercado do Etanol
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Cenario Centro-Oeste: Participacdo do etanol na demanda por combustiveis

Participacao do etanol hidratado no consumo de combustiveis utilizados por veiculos de passeio e de cargas leves

Mato Grosso Goias Mato Grosso do Sul
0,
70% 70% 40%
o b 63,78% o 34,64%
65% Meédia historica; 0 65% 35%
60% e L as s
0% Meédia historica; 30%
55%
25% Média historica;
55% 50% 20,08%
0% ' ~cceccaearteccccceccac e e e eeee--ooee-.
50% 45%
15%
40%
45% 0
35% 10% icl <dia histori
0% =0O=_Ciclo Otto === Média histodrica =O==Ciclo Otto === Média historica 5% Ciclo Otto === Media historica
40% 30% °
on o on (90 on o < < < < < < wn wn
78323 FFSIFIIGR RARLIRQIIIIII LR L L B B B B
[ - [ +— fus na 1 1 1 ¢ 1 1 1 1 1 L _ — —
£559%38845583884% 2559583885935 8%33 £ £59%3824859388 %
Fonte: ANP.
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Cenario no Centro-Oeste: Preco do milho

Preco médio disponivel do milho na 12 quinzena jun-25

RS/sc Ref. UF Regido
1 MT Noroeste
2 MT Norte
3 MT Nordeste
4 MT Médio-Norte
5 MT Oeste
6 MT Centro-Sul
7 MT Sudeste
8 MS Norte
9 MS Pantanal
10 MS Sudoeste
11 MS Fronteira
12 MS Sul
13 MS Grande Dourados
14 MS Nova Andradina
15 MS Campo Grande
16 MS Bolsdo
17 GO Extremo Sudoeste
18 GO Oeste
19 GO Sudoeste
20 GO Sul
21 GO Sudeste
58,16 22 GO Central
I 23 GO Vale do Araguaia
24 GO Norte
25 GO Nordeste
26 GO Distrito Federal
40,39

Nota: As regiGes em branco ndo possuem cotagao.
Fonte: Imea, Ifag e Granos Corretora.

7 e L 4
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Preco do milho em MT, MS e GO

Preco do milho disponivel em MT, MS e GO Na pri~meira quinzena de juT/25, osA pregos. do milho em Mlatp Grosso registraram
= Preco MT retracdo de 33,50% em relagdo ao més anterior, com preco médio de RS 42,30/sc. Em
100 Goids, o cereal acompanhou essa tendéncia, desvalorizando 18,97% e sendo cotado a
——Preco GO RS 53,92/sc. No Mato Grosso do Sul, o milho foi negociado a RS 55,03/sc, queda de
90 Preco MS 9,18% no periodo.

80 O cendrio de queda nos pregos nos trés principais estados do Centro-Oeste reflete a
expectativa de uma safra robusta, que deve ampliar a oferta disponivel nos préximos
70 meses. Soma-se a isso o avang¢o da colheita, ja iniciada em algumas regides e com
previsdao de avango nas préximas semanas, o que tem pressionado negativamente as
60 cotagdes no mercado fisico. Além da maior disponibilidade do cereal para a
E 50 manutencao da producdo de etanol, os pregos mais baixos contribuem para a
b4 recupera¢do das margens das usinas, que estavam pressionadas devido a alta dos

40 precos do milho no mercado interno em margo e abril deste ano.
Em Mato Grosso a colheita avanca em ritmo mais lento, com parte dos produtores
30 postergando a comercializagdo na expectativa de pregos mais atrativos, mas
20 principalmente por conta da umidade acima do ideal nas lavouras o que dificulta a
colheita. Ainda assim, observa-se aumento gradual na disponibilidade do grdo no

10 mercado, contribuindo para manter o viés de baixa nas cotagdes.
Em Mato Grosso, a comercializacdo do milho da safra 2023/24 atingiu 99,61% da
0 O U A A ad AN NNNNNGM®MOM®OH®O®O Tttt nnn producdo estimada em junho de 2025, com avanco de 0,44 ponto percentual em
A aqaqad relagdo ao més anterior. Para a safra 2024/25, 51,05% da produgdo ja foi negociada,
g q°>;' -r‘: S & § P355%53035593885585388S representando crescimento de 7,35 pontos percentuais frente a maio. J4 para a safra

= © T+~ ©.S g OO % ©® .~ g O T+ © .-~ g OT Y+ ©. . ’

2025/26, as vendas alcancaram 5,83% da producgdo esperada, aumento de 1,99 ponto

‘Preco médio da 1° quinzena de jun/25. percentual na comparagao mensal.

Fonte: Imea, Ifag e Granos Corretora.
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Precos do DDG em MT, MS e GO

Preco do DDG em MT, MS e GO (R$/t) Na primeira quinzena de jun/25, o preco do DDG em Mato Grosso registrou alta de 0,55%
2.100 ——DDG/DDGS-GO  ===DDG/DDGS - MT DDG/DDGS - MS em relagdo ao més anterior, alcancando RS 1.133,33/t. No Mato Grosso do Sul, o
1.800 coproduto manteve-se praticamente estdvel, com avanco de 0,01%, cotado a RS
1.500 1.266,67

1.300,49/t. J& em Goids, os precos do DDG recuaram 0,55%, sendo negociados a RS

1.200 = 1.266,67/t.
900 —= / 1.133,33

600 Nos estados de Mato Grosso e Mato Grosso do Sul, a leve valorizagdo do DDG foi

300 sustentada, principalmente, por uma demanda aquecida, com volumes comercializados
0 T acima da média para o periodo, o que segue exercendo pressdo altista sobre os pregos. Em
FEFRFIIFTFTIFTIITIIRIIIIIFISSGR contrapartida, em Goias, a combinacdo entre demanda mais enfraquecida e a queda nas
R EEEEEREEEEEEEEE R aparnea, © ' fa0 e q q
= ® 0 ©T = ® 5 @ 0 T v ®©® S © 0 T = ® S © 0 T = © 5 cotagbes do milho resultou em pressdo baixista sobre os precos do DDG ao longo da
"Média de pregos da 12 quinzena de jun-25. quinzena_
Fonte: Imea.
Tabela 1. Precos de DDG, farelo de soja e de carogo de algoddo, e o comparativo de matéria seca por tonelada e No que se refere a competitividade dos concentrados proteicos em Mato Grosso, o farelo
proteina bruta por quilo em Mato Grosso, Goias e Mato Grosso do Sul na 12 quinzena de jun-25. de soja foi 0 mais competitivo na quinzena, com preco médio de RS 4,00/kg de proteina
' S et e el e R bruta (PB). Em seguida, o DDG apresentou média de RS 4,05/kg de PB. J4 o caroco de
Concentrados proteicos RS %) ) R$/tMS R$/kg de PB algoddo manteve-se como o concentrado menos competitivo, com valor médio de RS
8,66/kg de PB, o segundo maior valor registrado desde jul/22 no estado. Esse patamar
DDG - MT 1.133,33 32,0 87,5 1.295,23 4,05 . o .
elevado reflete a combinacdo de menor oferta do produto e demanda aquecida no
Caroco de algoddo - MT 1.616,78 20,6 90,6 1.783,74 8,66 mercado.
Farelo de soja - MT 1.632,90 46,0 88,6 1.842,17 4,00 3 ' ' - o
DDG - GO 1.266.67 320 875 1.447.62 4,52 Em Goids, o DDG manteve-se como‘a fonte proteica mais com.piatltlva, com preg¢o médio de
_ RS 4,52/kg de PB. O farelo de soja ocupou a segunda posi¢cdo, com RS 4,57/kg de PB,
Careae e eligake = G0 L2000 208 e Lallad £y enquanto o caroco de algoddo permaneceu como o0 menos competitivo, com média de RS
Farelo de soja - GO 1.651,25 46,0 88,6 1.862,87 4,57 8,09/kg de PB.
DDG - MS 1.300,49 32,0 87,5 1.486,27 4,64

Fonte: Imea.
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Comparativo de precos de DDG, farelo de soja e de carogo de algoddo por quilo de proteina bruta

Precos de DDG, farelo de soja e de caroco de algodao por Precos de DDG, farelo de soja e de carogo de algod3o por
quilo de proteina brutaem MT quilo de proteina brutaem GO

12,00 12,00
10,00
10,00
@ 8,00 8,66 8,09
p o 8,00
- a
& -~ w 6,00 N
V) vy \—
© 4,00 - 7y
4,05 e 4,00 4,52
2,00
2,00
0,00
O = = = 4 N NN NOMO NN O oNn S S T ST NN 0,00
4 4e@gaooaoaoaoougoQoQoougggaeyg ’ O d d 4 A N N N N O n ;N oo S S < ;NN
N = N = = N = = N = o 0N S
$g588eg5838g588e5838¢5 SETESSSETSSSESESSSSESES
O ©® 5 O O ©® 5 VU U ©® 5 VUV O © 5 U O © S
o) E = v T E =N e E = v T E = v T E =
e=—DDG - MT —Caroco de algoddo— MT Farelo de soja— MT —DDG - GO —Caroco de algodao— GO Farelo de soja — GO

"Média de precos da 12 quinzena de jun-25.
Fonte: Imea e Ifag.

7 . w
- Relatdrio Mensal de Mercado do Etanol REALIzACAO: UNEM ELABORACAO: N

bt IMeA



Precos de DDG, farelo de soja e de caroco de algoddo por quilo de proteina bruta

RS/kg de PB

w
o
o

2,00
1,00

0,00

=—=DDG - MT

Precos de DDG por quilo de proteina

dez/20
mar/21
jun/21

bruta em MT, GO e MS

set/21
dez/21
mar/22
jun/22
set/22
dez/22
mar/23
jun/23
set/23
dez/23
mar/24
jun/24

=—=DDG - GO

set/24
dez/24
mar/25
jun/25

4,52

4,05

DDG - MS

12,00

10,00

8,00

6,00

RS/kg de PB

4,00

2,00

0,00

—Caroc¢o de algoddo— MT —Caroco de algoddo— GO

Precos do carogo de algodao por quilo

dez/20

de proteina bruta em MT e GO

AH T AN NN NN S S
Jododdaddaddaddag
chNgchchNLc
T SV UVOCs5UVUVOCSsS OO OCS
E=vwoTg=vVvoT ESVDT ES

set/24
dez/24
mar/25
jun/25

9,00

8,00

7,00
6,00
o
5,00

8,66

8,09

24,00

4
3,00
2,00
1,00
0,00

= Farelo de soja — MT

Pregos do farelo de soja por quilo de

proteina bruta em MT e GO
4,57
4,00
OddddaNANNNOCTTOOTNTES TS N W
NEaRafaRaFafaFafaFaFaRaaRaiaRaFaagal
N b NS oD RNSSSRTSSsSRNT T
U0 S UVUECS VOO S50OUESUUOS

- Farelo de soja — GO

"Média de pregos da 12 quinzena de jun-25.
Fonte: Imea e Ifag.
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Indice de variacdo dos precos mensais em Mato Grosso - base 100 (Mar-18)

Indice de variagdo dos precos mensais do milho, DDG e etanol em Mato Grosso —

base 100 (Mar-18)
400,00 ===DDG/DDGS Milho  ==Etanol

350,00 A,

300,00 _ Alta correlagdo entre
\\ os pregos do milho e
250,00

do DDG (0,94) 221,15

r
TN
150,00 \/

140,82

100,00
50,00
0,00

— — — ~ ~ ~ ~ o o0 on o < < < < LN n

o o N\ Y\ o N N Y o N N o\ o S Y N\ o

+ N — 4+ N — = N — = N —
S ] [ © S @ [ © S @ ) ® S [ 0 ® S

"Média de precos da 12 quinzena de jun-25.
Nota: para a 12 quinzena de fev/25 foi considerado que 85% do prego do etanol revenda, corresponde ao prego do

etanol distribuicdo.
Fonte: Imea e ANP.
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Indice de variacdo dos precos mensais em Goids - base 100 (Jan-20)

indice de variacdo dos pregos mensais do milho, DDG e etanol em Goids —
base 100 (Jan-20)
400,00 «==DDG/DDGS Milho

e==Ftanol

350,00

300,00

Alta correlagdo entre

os pregos do milho e do
250,00 DDG (0,81)
204,96
200,00 P
100,00
50,00
0,00
— — — ~ ~ ~ ~ %) I8 %) %) < < < < n n
N o Y\ Y N o N Y\ o\ o N N N o N N N
- N - Ll N — 4+ N — + N —
5 % & g 5 &% & g 5 & & g 5 8®8 &8 g 5

"Média de precos da 12 quinzena de jun-25.
Nota: para a 12 quinzena de mai/25 foi considerado que 85% do prego do etanol revenda, corresponde ao prego do

etanol distribuicdo.

Fonte: Imea e ANP.
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Precos mensais em Mato Grosso

Precos mensais do milho, DDG e farelo de soja em Mato Grosso

3.000 . . Correlagdo muito alta entre os pregos de
Milho DDG Farelo de soja farelo de soja e DDG (0,92)
2.500 Correlagdo muito alta entre os pregos do
milho e farelo de soja (0,89)
2.000
<
¥ 1.500
o
1.133,33
1.000
500 704,72
0
O o 0O O O O O O HdH «+H€H +H +HEH N N N N 0O o »n o0 o0 I g & < 0 in
< 59 9 49 g9 g g g4 g g g g g g @ g4 @ g g qgqg g4 g4 g g d
— c 4+ N — c 4+ N — c + N — c + N — [ + N — c 4+ N — c
e 2 & 5 g 2 & 5 g 2 & 5 g 238 5 g 238 s g 23 s g 2

"Média de pregos da 12 quinzena de jun-25.

Fonte: Imea.
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Precos mensais em Goias

Pregos mensais do milho, DDG e farelo de soja em Goids

3.000 == Milho —DDG Farelo de soja
2.500
2.000
£
¢ 1.500 1.266,67
1.000 Correlagdo muito alta entre os precos de 898,31
farelo de soja e DDG (0,89)
500 Correlagdo alta entre os pregos do milho e
farelo de soja (0,60)
0

mar-21
jun-21
set-21
dez-21
mar-22
jun-22
set-23

o

iy
c
>

—

set-22
dez-22
mar-23

dez-23
mar-24
jun-24

set-24
dez-24
mar-25
jun-25

"Média de pregos da 12 quinzena de jun-25.

Fonte: Imea e Ifag.
7 . -
- Relatério Mensal de Mercado do Etanol ReaLizacARo: UNEM ELABORACAO: AN

ImeA




Precos do frete de DDG e de etanol em MT e GO

Preco do frete de DDG em MT, jun-25' (RS$/t) Preco do frete de DDG em GO, dez-22" (R$/t)

Origem Destino Valor Origem Destino Valor
Lucas R. Verde (MT)  Primav. do Leste (MT) 107,50 Rio Verde (GO) Coromandel (MG)  87.17
Lucas R. Verde (MT) Descalvado (SP) 319,71 Rio Vetde (GO,) Descailva§Io (SP) 112,15
LucasR. Verde (MT)  Ribeirdo Preto (SP) 32211 Chapadao do Céu Uberlandia(MG)  89.18
Sinop (MT) Descalvado (SP) 33858 Chapadao do Céu Uberaba (MG) 96.25
Sinop (MT) Uberaba (MG) 282,52 Chapadio do Céu Descalvado (SP)  117.00
Sorriso (MT) Uberlandia (MG) 275’00 Quirinépolis (GO) Ribeirdo Preto (SP) 89,18

Quirinépolis (GO) Ponte Nova (MG) 15535

"Média de precos da 12 quinzena de dez-22.
Nota: Pregos coletados com transportadoras.

"Média de precos da 12 quinzena de jun-25.
Nota: Pregos coletados com transportadoras.

Fonte: Imea.

Fonte: Ifag.
Preco do frete de etanol em MT, jun-25' (R$/m3) Preco do frete de etanol em GO, dez-22' (R$/m3)

Origem Destino Valor Origem Destino Valor

Campos de Julio (MT) Cuiaba (MT) 98,50 Cacu (GO) Senador Canedo (GO) 87,83
Campos de Julio (MT) Paulinia (SP) 300,00 Quirindpolis (GO) Uberaba (MG) 108,22
Campos de Jilio (MT) Guarulhos (SP) 317,50 Mineiros (GO) Dourados (MS) 140.53
Alto Taquari (MT) Paulinia (SP) 178,88 Mineiros (GO) Guarulhos (SP) 192,38
Nova Olimpia (MT) Ribeirdo Preto (SP) 272,50 Mineiros (GO) Sao Caetanodo Sul 171,14
Sorriso (MT) [taituba (PA) 202,34 Mineiros (GO) Paulinia (SP) 197.90
Sorriso (MT) Paulinia (SP) 330,84 Perolandia (GO) Paulinia (SP) 191,38
'Média de precos da 12 quinzena de jun-25. Perolandia (GO) Guarulhos (SP) 191,00

Nota: Pregos coletados com transportadoras. Média de pregos da 12 quinzena de dez-22.

Fonte: Imea. Nota: Precos coletados com transportadoras.

Fonte: Ifag.
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Precos do etanol hidratado no Centro-Oeste

Preco do etanol hidratado na distribuicao e revenda

Mato Grosso

Goias Mato Grosso do Sul
——Preco médio revenda Preco médio distribuicao Preco médio revenda Preco médio distribuicio Preco médio revenda Preco médio distribuigao
6,40 6,00 6,00
5,60 5,00 4,54 5,00
4,80 3,96
385 400 4,00
4,00
3 3,20 & 3,00 3,86 33,00 3,37
o 327 % o
2,40 2,00 2,00
1,60
1,00 1,00
0,80
0,00 _ 0,00 0,00
(s} N~ 0 D o —l N o < LN (Vo] N~ [e.0] [e)} o — o o < N (o} N~ [e0] e)} o i o~ o < n
< o9 9 9 94 a8 g4 g a9 q S 9 9 9 94 g4 g4 g4 g o Y 9 9 9 94 g4 g4 g o o
C [ c C c C [ [ [ c C c c c c [ c c c c c [ c C [ [ [ [ [ [
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 =2 2 2

"Média de precos da 12 quinzena de jun-25.

Fonte: ANP.
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Vlargem entre a revenda e a distribuicdo no Centro-Oeste

0,70
0,60
0,50

0,40

RS/I

0,30
0,20
0,10

0,00

[ Margem revenda === Média historica

jun-16

Margem entre a revenda e a distribuidora no preco do etanol hidratado

Mato Grosso

Goias Mato Grosso do Sul
1,20 0,80
Média Média
historica; 1,00 Média 0,70 histérica;

0,39 historica;

0,60

0,80
0,50
Y <
¥ 0,60 vy 0,40
o e
0,30
0,40
0,20
0,20
) 0,10
. 0,00 0,00 o < -
N~ (o] (o)) (@) i (@] o <t [Fp) Vo) ~ 00 [e)) o — ~ o < ‘-l-n e} ™~ o0 (o)) — o o N
ER I A B T T A 55338788 3% T i ffiofoyoid
= = = = < < = c = c c c c c c c c c c
S S S S S S S S S S S S S S S =] S S S
3 2 3 2 =4 =R = =X 3 3 =3 =3 =3 > 3 =1 =1 =1 = = = = = = = = = =

I Margem revenda === Média histdrica [ Margemrevenda === Média histdrica

"Média de precos da 12 quinzena de jun-25.
Fonte: ANP.
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Precos ao consumidor final no Centro-Oeste

Pre¢o ao consumidor final da gasolina e do etanol

Mato Grosso Goias Mato Grosso do Sul
9,00 9,00 . 00
8 00 Preco gasolina = Precgo etanol 800 Preco gasolina Preco etanol 2 Preco gasolina Preco etanol
, , 8,00
6,29
7,00 6,13 7,00 7,00 6,03
6,00 6,00 6,00
— 5,00 — 5,00 4,54
> 3,85 5 s >00 3,96
© 4,00 @ 4,00 &< 4,00
3,00 3,00 3,00
2,00 2,00 2,00
1,00 1,00 1,00
0,00 0,00 0,00
w0 ~ ) fo)) o — ~ e < Ln w0 ~ 0 o o — ~ %) < n w0 ~ 0 o)) o — ~ %) < “n
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Relagao entre o preco do etanol e da gasolina no Centro-Oeste

100,00 = - Paridade gasolina —_—MT MS — GO
90,00
80,00
X
70,00
60,00
50,00 -
© © ~ ™~ 0 00 (o)) (o)} o o — — ~ ~ o0 o™ < < N
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Fonte: ANP.
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Correlacao de precos dos combustiveis ao mercado internacional

Prego da gasolina na refinaria Petrobras e preco no mercado Prego da gasolina na refinaria Petrobras e etanol hidratado na

internacional usina
4,50
6,00 Alta correlagdo entre gasolina ’
mercado externo e gasolina na 4.00
7’
refinaria da Petrobras (0,89
5,00 (0,89)
3,50
2,86
4,00 3,00 — [ L
< 3,18 < 2,50
v 3,00 v 500 2,54
2,86 !
2,00 1,50
—=Gasolina refinaria Petrobras - Paulinia 1,00
100 Alta correlagdo entre os precos do —=Etanol Hidratado - S3o Paulo
7’
; tanol hidratado e gasolina na
—=@Gasolina mercado externo - RBOB 0,50 € — : -
refinaria da Petrobras (0,77) Gasolina Ref. Petrobras - Paulinia
0,00 0,00 3
%) %) %) %) < < LN L T %) %) I ) ) < < < < < < LN LN 7]
78 8 3§ 3 3 § 8§ 8 3 8 7 3 8 g 08 F 8 4 § 3§ §F 8§ §F & § 7§ 9
— c (o) 4= N > — c (o) o+ N > — c — c (o] +2 N > — c o +2 N > — c
o S ¥o) S o) el = ] el S ] o)
s 2 ¥ 3 3 &£ s 2 ¥ 3 3 & c 2 s 2 2 5 - & s 2 ® 5o =©- ¢ & 2
'dados até 16 de jun-25. 'dados até 16 de jun-25.
Gasolina refinaria Paulinia. Mercado externo RBOB. Etanol Sdo Paulo e gasolina Paulinia.
Fonte: Petrobras e Cepea.

Fonte: Petrobras e Cepea.
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Comparativo de precos de etanol

Comparativo de precos do etanol hidratado nos principais estados produtores

Mato Grosso do Sul

4,60
=0O=Goids

4,30 =0O=Minas Gerais

4,00 =O=Parana

§ 3,70 S3o Paulo

=O=Mato Grosso

3,40

3,10

2,80

2,50

24/1108/12 22/12 05/01 19/01 02/02 16/02 02/03 16/03 30/03 13/04 27/04 11/05 24/05 08/06
30/11 14/12 28/12 11/01 25/01 08/02 22/02 08/03 22/03 05/04 19/04 03/05 17/05 31/05 14/06

Nota: Prego ao consumidor final.
Fonte: ANP.
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labela de precos de etanol e gasolina

Média do preco do etanol e da gasolina até o més de mai-25 para os principais estados consumidores do Brasil

Variacao mensal Preco gasolina C Variacao mensal B Participacdo do consumo?®
Estados Preco etanol (R$/I) (etanol) (R$/) (gasolina) Relacio! (%)
RS 4,82 b -1,23% 6,19 b -1,90% 77.87% 6,25%
SC 4,77 b -0,42% 6,52 3 -0,31% 73,16% 5,35%
BA 4,77 Q) -0,21% 6,32 Q) -0,78% 75,47% 4,73%
PE 4,87 P 0,00% 6,32 3 -0,94% 77,06% 2,68%
RJ 4,57 Q) -0,87% 6,16 Q) -0,32% 74,19% 5,48%
PR 4,50 b -0,22% 6,59 3 -0,45% 68,29% 6,87%
GO 4,60 An 2,00% 6,35 ) 0,47% 72,44% 4,84%
MG 4,27 b -1,61% 6,12 b -1,61% 69,77% 10,63%
MS 3,99 b -1,97% 6,06 Q) -0,82% 65,84% 1,60%
SP 4,08 b -0,97% 6,14 3 -0,16% 66,45% 29,83%
MT 3,95 b -2,71% 6,18 Q) -0,64% 63,92% 2,59%

Nota: Prego ao consumidor final

A relagdo entre os precos é calculada pela divisdo do preco do etanol hidratado pelo preco da gasolina.
2Dados do consumo de etanol hidratado e gasolina C de jan-25 a abr-25 em rela¢do ao consumo total no Brasil.
Fonte: ANP.
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Precos de biomassa

Prego pago ao produtor de cavaco em Mato Grosso (jun-25) Preco pago ao produtor de cavaco em Goias (jun-25')
100,00 180,00
90,00
) 160,00
90,00 145,50 145,88 146,25
80,00
80,00 140,00
70,00 65,00 120,00
60,00
" 50,00 ». 100,00
> 50,00 3
o @ 80,00
40,00
60,00
30,00
20,00 40,00
10,00 20,00
0,00 0,00
Terra Novado Guaranta do NorteS. José do Rio Claro Juina Prego minimo Média Preco maximo
Norte
"Média de pregos da 12 quinzena de jun-25. "Média de pregos da 12 quinzena de jun-25.
Nota: Pregco de madeira nativa ja na carroceria e sem frete. Nota: Prego de madeira de reflorestamento.
Fonte: Imea. Fonte: Ifag.
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RenoyvaBio

Lastro de emissao de CBIOs: 17.971.241

Toneladas de CO2 equivalente que deixaram de ser emitidas na atmosfera

Evolugdo da gera¢ao e aposentadoria de CBios

Quantidade negociada de CBios e preco médio
Depdsito mensal de CBios

4,5 mmm Depésito acumulado de CBios 128 18140,0 750 B Quantidade negociada  =——Preco médio
——Aposentadoria de CBios acumulado 123,52 200,00
4,0 116,34 1200
112,91 ’
3,5 105,60 108,90 2,00
97,59
90,98 100,0 150,00
g 30 83,88 z s
= 77,00 = & 1,50 )
S 2,5 69,89 8003 O 2
3 63,29 @ 0 e
0 ’ b :0 100,00 2
§ 44630'27 ’ o i 1,00
1,5 39,79 ’ \*\‘_59,72
34,34
28,52 40,0 50,00
1,0 22,93 | 0,50
17,54
’ 20,0
0,5 12,26
0,00 0,00
0,0 00 NN NN N OO Om O OO S ST 0NN
NN IR R R IR I I A A A RSN NI B A NI SN SIS S
rodaddyyyyayeyeyeT e §5 9583 386858985583 38585 85 %% 35 €S
— — — - 35
558583858335 85838335 S2R338R2R358228884832
'Dados até 13 de jun-25.
*A quantidade de CBios depositado a mais do que a meta do ano é repassado para o ano seguinte, ou seja, conta para a meta do ano subsequente. Fonte: B3 e ANP.
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